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TURKIYE EKONOMISINDE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN
EKONOMIK BUYUME VE iSSiZLiGE ETKIiSi: TODA-YAMAMOTO
NEDENSELLIK YAKLASIMI

Prof. Dr. Ibrahim ARSLAN
Gaziantep Universitesi
Ogr. Gor. ILYAS BAYAR
Mardin Artuklu Universitesi

OZET
Iktisat politikalarmnin temel amaglarindan biri konjonktiirel dalgalanmalari kontrol ederek hem
ekonomik biliylimeyi saglamak hem de istihdam yaratmaktir. Bu baglamda makro ekonominin
iki kotiisiinden biri olarak kabul edilen igsizligi (digeri enflasyon) azaltmak ve dolayisiyla milli
geliri arttirmak suretiyle toplumsal refahin artmasina zemin hazirlamak hem politika yapicilar
tarafindan arzu edilen hem de iktisadi yazinda halen calisilan/tartisilan konular arasinda yer
almaktadir. Kiiresellesme ile birlikte sermaye ve emegin mobilitesi ve gelismekte olan
iilkelerde tasarruf eksikliginin yatirimlar1 bir biitiin olarak olumsuz olarak etkilemesinin
gelismis tilkelerin sahip oldugu sermaye fazlasi birlikte diistiniildiigiinde s6z konusu durumlar
Dogrudan Yabanci Yatirimlarin (DYY) Onemini arttirmistir. Baz1 dezavantajlarina ragmen
dogrudan yabanci yatirimlarla katma degeri yiliksek ve yogun teknoloji eksenli iiretim hatlari,
diisiik maliyetli, kaliteli mal ve iiriin {iretilmesinin yan1 sira yeni tiretim ve yonetim siireglerinin
yatirim yapilacak iilkelere transfer edilmesi baslica avantajlardan bazilari olarak gériilmektedir.
Bu avantajlarla birlikte DYY’den beklenilen en 6nemli etki alanlarindan biri de istthdam
olusturmasidir. Dogal issizlik orani haricinde kirilgan tilkelerde issizlik oranlarinin devresel
dalgalanmalar1 ve potansiyel biiylime oranlarinda meydana gelen sapmalar ekonominin
istikrarsiz bir hal almasma sebebiyet vermektedir. Gelismekte olan iilkelerde yatirimlara
kaynak saglayan portfoy yatirimlari ile birlikte dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin direkt
olarak tiretime sevk edilmesi ekonominin stabil bir hal almasina ve dolayisiyla iktisadi bityiime
ve kalkinmanin gergeklesmesine katki saglayacaktir. Yapilan ¢alismada Tiirkiye’de ithal ikame
ekonomik anlayistan ihracata dayali ekonomik anlayisa gecisin baslangic donemi olarak kabul
edilen 1980°den giiniimiize dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime ve issizlikle olan
iliskisi ele alinmaya calisilmistir. Tiirkiye icin 1980-2018 dénemine ait yillik verilerin esas
alindigr ve Toda-Yamamoto nedensellik testinin kullanildigr ¢alismada dogrudan yabanci

yatirimlarin issizlikle ilgili herhangi bir nedensellik iliskisine ulasilmamistir. Fakat ayni
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dénemde dogrudan yabanc1 yatirimlarla ekonomik biiyiime ile pozitif ve anlamli bir nedensellik
iliskisi oldugu bulgusuna ulagilmistir.
Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirim, Ekonomik Biiyiime, Issizlik
GIRIS
Ulusal mal, hizmet ve iiretim faktorlerinin akiskanliginin yami sira finans ve sermaye
hareketlerindeki kisitlarin kaldirilarak uluslararasi bir kimlige kavusmasi globallesmenin
yarattig1 en bariz 6rneklerden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Gelismekte olan iilkeler i¢in
iktisadi refah ve kalkinmanin saglanmasi noktasinda yerel dinamikler yetersiz kalirken gelismis
iilkelerde ise s6z konusu faktdrlerin iilke disina pazarlanarak iilkede saglanan biiylime ve
gelismenin daha artirilmasi amaglanmaktadir. Sosyal, kiiltiirel, siyasal arena da varligi
hissedilen kiiresellesme olgusu ozellikle dogrudan yabanci yatirimlarla birlikte ekonomik
sahada da varligini siirdiirmektedir.
Diinyada var olan tiim uluslar daha yasanilabilir bir hayata sahip olmak i¢in ekonomik
baglamda hem tam istthdamin saglanmasini hem de siirekli ve siirdiiriilebilir bir biiylimeyi
arzulamaktadir. Issizlik ve ekonomik krizlerin iilke siyasetini yeniden dizayn etme giiciinii
diisiindiigiimiizde DYY’lerin 6nemi bir kez daha anlasilir hale gelmektedir. Yapilan ¢calismada
1980 sonras1 Tiirkiye’ye yapilan dolaysiz yabanci yatirimlarin iktisadi biiylime ve igsizlikle
nedensellik iligkisi saptanmaya c¢aligilmigtir. Bu bolimden sonra DY'Y’ler ile ilgili genel bir
profil ¢izilmis olup, Tiirkiye’de DYY-ekonomik biiyiime ile DY Y-igsizlik {lizerine yapilan
caligmalara yer verilmistir. Sonraki boliimde s6z konusu degiskenler arasindaki iliskinin
belirlenmesi amaciyla Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile testler yapilmistir. Calisma
sonug ve oneriler boliimii ile tamamlanmistir.
1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN KAVRAMSAL ANALIZi
Dogrudan yabanci yatirim akimlart gelismis iilke ekonomilerinin egemenligi altinda olmakla
birlikte gelismekte olan tilkelerde de bu akimin yogunlastigi goriilmektedir (Krugman vd.,
2017: 192). Portfoy yatirimlar1 disinda olan yatirimlar (Peker ve Goger, 2010:1187) olarak
kabul edilen DYY veya dolaysiz yabanci sermaye yatirimlar1 “bir sirketin iiretimini, kurulu
bulundugu iilkenin sinirlarinin étesine yaymak iizere ana merkezi disindaki iilkelerde iiretim
tesisi kurmasi veya mevcut iiretim tesislerini satin almast” seklinde ifade edilir. Dis yatirim
kavram1 mali yatirimlar ve para piyasasinda kisa vadeli araglara (yabanci tahvil, hisse senedi,

hazine bonosu, doviz hesab1 vb.) yapilan yatirimlar olmak iizere iki baslik altinda toplanir.
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Dolaysiz yabanci yatirimlarin en belirgin 6zelligi yatirnm yapilan iilkedeki tesislerin
milkiyetine kismi bir sekilde ya da tamamen sahip olma ve denetim yoOnetim islerini
yuriitmesidir (Seyidoglu, 2003:718). Bir iilkeye yapilan DY'Y akimlarindan beklenilen o iilkede
hem ekonomik kalkinmanin artacagi hem de istihdam olanaklarmin genisleyecegine dair
ongoriilerdir. Toplam talebin dolayisiyla biiyliimenin belirleyici faktorlerinden biri olan sabit
sermaye yatirimlari yeni yatirimlarin uyarilmasini saglayarak ¢ikti/iiretim miktarinin artmasina
boylece issizlik oraninin diismesine zemin hazirlayacaktir. Fakat DY'Y bir iilkede kurulu olan
isletmeyi kismen veya tamamen satin alma suretiyle gelmisse ne iiretim miktarindan ne de
istihdam hacminde bir artis beklenebilir (Ergakar ve Giivenoglu, 2018:350). Dogrudan yabanci
yatinmlarin yatirimin yapildig: iilke {izerinde meydana getirecek pozitif iktisadi etkileri
belirleyen unsurlardan biri iiretim tiiriniin, tekniginin ve yapisinin kompozisyonudur. Dolaysiz
yabanci yatirimlarin yatirnmin yapildigi iilkede ekonominin tiretim kapasitesini arttirmast,
istihdam yaratarak issizligi azaltmasi, yeni teknoloji ve yonetim bilgisi getirmesi, doviz girisi
saglamasi, ihracati arttirmasi vb. yararlarina ragmen kimi olumsuz etkileri de s6z konusudur.
Ozellikle de az gelismis iilkelerde yapilacak olan sermaye yatirimlari s6z konusu iilkede
ekonomik balansin bozulmasina neden olabilir. Yabanci sermayeli isletmelerde teknolojinin
yogun olarak kullanilmasi baska bir deyisle ileri tiretim teknikleri uygulanmasi, {liretimin
yapildig1 iilkelerde iiretimin yapisinin geleneksellik arz etmesi ekonomik biitiinliigi
zedelemektedir. Bunun yani sira “sermaye yogun teknolojiler “kullanan yabanci isletmeler daha
az ig¢i istihdam ederek igsizligi artirabilir. Ayrica yabanci isletmelerle rekabet edemeyen yerli
isletmelerin piyasadan ¢ekilmesi de issizligi arttirmaktadir (Seyidoglu, 2017:684-687).

Tiirkiye’de DYY’lerin ekonomik siire¢ i¢indeki yeri ve konumu tarihsel siire¢ baglaminda ele
alindiginda 1954 yilinda yiiriirliige giren 6224 sayili yasa ile basladigi, 1980 sonras1 serbest
politikalar ile yabanci sermaye yatirimlar: ile de desteklendigi goriiliir. Avrupa Birligi’ne
katilim siireci ile bu durum artarak devam ettigi gercegine ulasilir (Dogan ve Can, 2016:10).
Tiirkiye’de en belirgin dolaysiz yabanci yatirimlarin basinda montaj sanayi gelmektedir.
Yabanci sermayedar yatirim yaptig lilkede diisiik {icretlerden yararlanmak, tiiketici piyasasina
yakin olmak ve ayn1 zamanda tasima giderlerinden tasarruf saglamak amaciyla montaj sanayi
hamlesine agirlik vermektedir. Bu tiirden dolaysiz yatirimlar basta otomotiv, makine imalat ve
kimya sanayi kimya sanayi gibi endiistrilerde gériilmektedir. Ornegin otomobil sektdriinde
yabanci firma ana merkezden getirdigi parcalar1 kurma ve takma faaliyetleriyle montaj
faaliyetini yerine getirir. Tiirkiye’de bu tiirden iiretim tipi 1960’larda baglamistir ve artarak

devam etmistir. Tiirkiye’de 1980 sonrasi en ¢ok ilgi géren dolaysiz yabanci yatirim tiirlerinden
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biri de yap-islet-devret modelidir. Yiiksek miktarda finansman gerektiren elektrik santralleri,
hava alanlari, barajlar, metrolar ve karayollar1 gibi yatirimlar 6zel kesim ve yabanci sermaye
eliyle yapilmasidir (Seyidoglu, 2003:718-728).
2. LITERATUR INCELEMES]
Tiirkiye 6zelinde dogrudan yabanci yatirimlar ile issizlik ve biiylime iizerine yapilan ¢alismalari
asagida siralamak miimkiindiir.Peker ve Goger (2010), calismalarinda Tirkiye’de yabanci
dogrudan yatirimlarin issizlik iizerine etkisini incelemek amaciyla 2000-2009 yillar1 arasi
ceyrek donem verilerini kullanmak suretiyle Sinir Testi Yaklasimi ile test yapmuslardir. Yapilan
calismada YDY (yabanci dogrudan yatirim) ile issizlik arasinda uzun dénemde anlamli bir iliski
bulunmamakla birlikte kisa donemde anlamli bir iliski tespit edilmistir.Gocer ve Peker (2014),
Tiirkiye, Cin ve Hindistan iilkeleri i¢in 1980-2011 ddénemi verilerini esas alarak YDY nin
istihdam iizerindeki etkisini Maki (2012), ¢coklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ile analiz
etmislerdir. Degiskenler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesmenin oldugu; dinamik en kiigiik
kareler yontemi ile de YDY deki %10’luk artisin Cin’de isttihdami %0,3 Hindistan’da %0,2
oraninda arttirdigini Tiirkiye’de ise istihdami %0,2 oraninda azalttig1 sonucuna ulasilmistir.
Ozgiir ve Demirtas (2015), tarafindan Tiirkiye igin 1992:1-20013:3 ¢eyrek verileri esas alarak
finansal gelisme ve DY'Y ile iktisadi biiylime arasindaki iliskinin varligi Johansen esbiitiinlesme
testi ile saptanmak istenmistir. DY Y lerin biliylimeye katkis1 olmakla birlikte yeterli diizeyde
olmadigr sonucuna ulasilmistir.Dogan ve Can (2016), Tirkiye’de dogrudan yabanci
yatirimlarin istthdam iizerine etkisini saptamak i¢in 1970-2011 donemi verileri ele alinmustir.
Sinir testi yaklasiminin (ARDL’nin) kullanildigi c¢alismada DYY’nin istihdam iizerinde
istatiksel olarak anlamli olmadig1 sonucuna ve dolayistyla DY Y lerin igsizligi arttirdig1 tespit
edilmistir.Sahin (2016), bazi SADC (Lesotho, Madagaskar, Mozambik, Namibya, Giiney
Afrika, Tanzanya, Zambiya ve Zimbabve) iilkelerinde 1992-2013 donemini kapsayan donemde
DYY ve istihdam arasindaki iligkinin belirlenmesi amaciyla panel dinamik en kii¢iik kareler
yontemi kullanmistir. DY 'Y 'nin istihdami arttirdig1 bagka bir deyisle igsizligi azalttigi1 sonucuna
ulagilmistir.Bostan vd. (2016), calismalarinda Avrasya ekonomileri icin (Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan, Tacikistan, Ozbekistan ve Tiirkmenistan) 1995-2012 dénemine ait
iktisadi biiylime ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: (DY SY) panel modeli ¢ergevesinde
ele alinmis ve Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi ile dlglilmiistiir. Analize gore ekonomik
bliylimeden DYSY’ye (dogrudan yabanci sermaye yatirimi) dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisi bulunmustur.Sahinoglu ve Mortazavimoulou (2017), ¢alismalarinda Tiirkiye’de 1980-

2013 donemi i¢in DYY’nin “ekonomik, sosyal ve politik belirleyicileri” incelenmis olup;
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ekonomik biiyiimenin DYY’yi pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmislardir.Afsar vd.
(2017), Tiirkiye icin 2008-2015 yillar1 arsinda ¢eyrek donemler icin yaptiklar1 ¢aligmada
DYY’nin hem iktisadi hem de istihdam {izerine etkisinin pozitif oldugu sonucuna
ulagilmistir.Ergakar ve Giivenoglu (2018), dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) issizlik
iizerine etkisini irdelemek amaciyla 1980-2016 donemi verilerinin kullanarak degiskenler
arasindaki uzun donemli iliskinin varliginm1 simmamak i¢in Johansen esbiitlinlesme testini;
degiskenler arasinda varsa iligkininyoniinii tespit etmek amaciyla Granger nedensellik testi
uygulamistir. DYY’deki 1 birimlik artisin igsizlik oranini 1,703 birim azalttigini fakat kisa
donemde DYY ve igsizlik arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
3.VERI SETI, EKONOMETRIK YONTEM VE BULGULAR

Degiskenler arasinda nedenselligin test edilmesi i¢in kullanilan ilk metodolojik yaklagim Clive
W.J. Granger tarafindan ortaya konulan Granger Nedensellik testidir. Bu metodun uygulanmasi
icin baz1 kistas ve on kosullar gereklidir. Serilerin duragan olmasi, duragan olmayan seriler
arasinda esbiitiinlesme testinin zorunlulugu, duragan hale getirilen seriler arasinda
esbiitlinlesme varsa seriler arasinda hata diizeltme modeline (VEC) dayali nedensellik
analizinin gerekliligi; seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin yoklugu durumunda da VAR
modeline dayali nedensellik testinin uygulanmasinin gerekmesidir. Serilerin birim kokten
armdirilmasi bagka bir deyisle duraganlasmasinin saglanmasi i¢in farklarin alinmasi islemi bilgi
kaybina vb. problemlere neden olmaktadir. Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinde ise
serilerin duraganligi, ayni seviyede biitiinlesik olup olmadiklari gibi durumlar seriler arasindan
saglikli bir nedensellik arastirmasi yapilmasina mani degildir. Bu baglamda on test veya
esbiitiinlesme testine ihtiya¢ duyulmadan uygulanabilen bu sistemde iki Onciiliin dogru bir
sekilde tespiti nedenselligin simnanmasini basarili kilar. 1- VAR modelinin uygun gecikme
uzunlugunun belirlenmesi. 2- Degiskenlerin maksimum biitiinlesme diizeyinin tespit edilmesi
(Goktas vd, 2018:57-60). Bu yontemde “diizeydeki degiskenler ile maksimum biitiinlesme
derecesi kadar fazladan gecikme eklenerek [k+(dmax)]. dereceden VAR modeli tahmin
edilmekte ve MWALD hipotez testi” uygulanabilmektedir (Akkas ve Sayilgan, 2015:575). VAR

modeli su sekilde kurulabilir (Dogan, 2017:24):
Pt = qu 4+ JF O P g 4 (1)

i1 ii=1

Xt = 0+ ZPP 8 oyt TP g - i 4 )
i ii=1

1 numarali denklem i¢in hipotezler su sekildedir:

Ho : Y'den X’e dogru bir nedensellik iliskisi yoktur.

Hi : Y'den X’e dogru bir nedensellik iliskisi vardir.
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Yapilan ¢alismada Tiirkiye icin 1980-2018 donemine ait dogrudan yabanci yatirimlar ile
issizlik ve dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik iliskisinin
varsa varlig1 ve yoniiniin belirlenmesi amaclanmaktadir. Calismada kullanilan veriler yillik
olup, World Bank Data verilerinden elde edilmistir. Veriler oran halinde (GSYIH igindeki pay1)
oldugu i¢in logaritmik doniisiime ihtiya¢ duyulmamistir. Ekonometrik analizlerde kullanilacak
olan serilerin duraganliginin saglanmasi Onemlidir. Zira duraganlik sahte regresyonu
problemini ortadan kaldirir. Calismada serilerin duraganliklarinin sinanmasinda

Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF: Augmented Dickey—Fuller) testi uygulanmistir.

Tablo 1. Birim Kok Test Sonugclar1 (Diizey Degerler)

Sabitli ve Trendli
Degiskenler ADF Test Istatistigi t-istatistik Olasilik

Kritik Seviyeler -2.763.325 0.2191
Dogrudan Yabanci Yatirim (% GSY1H) 1% level 4220815

5% level -3.536.601

10% level -3.200.320

ADF Test Istatistigi t-istatistik Olasilik

Kritik Seviyeler -6.563.923 0.0000***
Biiyiime Oran1 (%) 1% level -4.226.815

5% level -3.536.601

10% level -3.200.320

ADF Test Istatistigi t-istatistik Olasilik

Kritik Seviyeler -2.806.278 0.2060
Issizlik Orani (%) 1% level -4.296.729

5% level -3.568.379

10% level -3.218.382

Not: *,** ve *** girasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir
Tablo 1 irdelendiginde biiyiime oraninin diizey degerde % 1 anlamlilik diizeyinde
duraganlastig1, dogrudan yabanci yatirim ve igsizlik oraninin ise diizey degerlerde birim kok

icerdigi yani duragan olmadig1 bulgusuna ulagilmistir.
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Tablo 2. Birim Kok Test Sonug¢lar1 (Birinci Farklar)

MARDIN ARTUKLU ULUSLARARASI MULTIDISIPLINER CALISMALAR KONGRESI
19-21 Nisan 2019

Sabitli ve Trendli
Degiskenler ADF Test Istatistigi t-istatistik Olasilik
Kritik Seviyeler -5.399.148 0.0005***
Dogrudan
1% level -4.234.972
Yabanci Yatirim
. 5% level -3.540.328
(% GSYIH)
10% level -3.202.445
ADF Test Istatistigi t-istatistik Olasilik
. Kritik Seviyeler -4.622.939 0.0046***
Issizlik  Oram
1% level -4.296.729
(%)
5% level -3.568.379
10% level -3.218.382

Not: *,** ve *** girasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir

Tablo 2 incelendiginde dogrudan yabanci yatirimlar ve issizlik orani serilerinin birinci

farklar1 alinarak %1 anlamlilik diizeyinde duraganliklar1 saglanmigtir. Duraganlik sinamasi

yapildiktan sonra maksimum es biitiinlesme seviyelerinin 1 oldugu tespit edilmis ve daha sonra

VAR modeli tahmin edilerek optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesine ge¢ilmistir.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag |LogL LR FPE AIC sC HQ

0 21579390  |NA 47.77035 | 1237992 | 1252509 | 12.42172
1 -1.251.801 55.43813% | 7.737449* | 10.55232*| 11.13298*| 10.71952*
2 -1.191.780 | 8.772334 10.07555 | 10.78292 | 11.79908 | 11.07554
3 -1.127.819 | 7.872083 13.39245 | 10.98322 | 12.43487 | 11.40125
4 -1.066.940 | 6.087955 19.87441 | 11.20723 | 13.09437 | 11.75066

Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bilgi Kriteri esas alinarak gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Tablo 3’te goriildiigii iizere gecikme uzunlugu 1 olarak tespit edilmistir.
Duraganliklari saglanan serilerin maksimum biitiinlesme seviyeleri de 1 olarak belirlendikten
sonra VAR nedensellik testinde kullanilacak gecikme uzunluklar 2 [ (k=1)+(dmax=1)] olarak

belirlenmistir.



MARDIN ARTUKLU ULUSLARARASI MULTIDISIPLINER CALISMALAR KONGRESI
19-21 Nisan 2019
MARDIN

Tablo 4. Toda-Yamamoto Nedensellik liskisi

MWALD
Nedenselligin Yonii | Genisletilmis Gecikme Uzunlugu | istatistigi Olasilik
DYY EB 2 6.499.111 0.0388**
EB DYY 2 1.864.453 0.3937
DYY UE 2 1.837.748 0.3990
UE DYY 2 2.951.539 0.2286

Not: * ** ve *** girasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir

Tablo 4’ e bakildiginda Toda-Yamamoto nedensellik testi, dogrudan yabanci yatirimlardan
ekonomik biiyiime dogru bir nedenselligin olmadigini agiklayan Ho hipotezini %5 anlamlilik
seviyesinde reddetmistir. Yani Hi hipotezi kabul edilerek dogrudan yabanci yatirimlardan
ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisi oldugu kabul edilmistir. Dogrudan yabanci
yatirimlar ile issizlik orani arasinda ise herhangi bir nedensellik iligkisine ulagilamamustir.
4.SONUC VE ONERILER

Gelismekte olan iilke ekonomilerinde en belirgin sorunlardan biri olan tasarruf yetersizliginin
yol agtig1 ekonomik biiylimenin saglanamamasi ve istihdam artiginin yaratilamamasidir. Bu
anlayigtan hareketle DY 'Y lerden arzu edilen yatirim yapilan iilkede reel anlamda iktisadi
biliylime meydana getirmesi ve istthdam yaratmasidir. Tiirkiye agisindan DY Y ’ler hem
teknolojik yogun iiretim anlayisi sunmast hem de tiretim anlayisinda kiiresel rekabette yer
edinmesi acisindan 6nem tasimaktadir. Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin
Tiirkiye’de mevcut tesisleri/sirketleri satin almalari, sirket birlesmeleri seklinde olmas1 hem
igsizligi azaltmas1 hem de ekonomik biiyiime saglamasi noktasinda katkis1 sinirli olmaktadir.
Calismada 1980-2018 donemi yillik verileri esas alinarak zaman serisi analizi yontemi ile
DYY ’lerin ekonomik biiylime ve issizlik lizerindeki etkisi incelenmeye ¢alisilmistir. Serilerin
duraganliklarinin saglanmasi i¢cin ADF (Augmented Dickey Fuller) birim kok testi yapilmustir.
Maksimum biitiinlesme seviyesi belirlendikten sonra VAR modeli kurularak uygun gecikme
uzunlugu tespit edilmistir. Diger nedensellik testlerine kiyasla daha az kisitlara sahip Toda-
Yamamoto nedensellik testi uygulanmistir. DY'Y ile igsizlik arasinda herhangi bir nedensellik
iliskisi tespit edilmemekle birlikte DY'Y’den ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisine ulagilmigtir. Tiirkiye i¢in 1980-2018 donemine ait yillik verilerin esas
alindig1 ve Toda-Yamamoto nedensellik testinin kullanildig1 ¢alismada dogrudan yabanci

yatirimlarin issizlikle ilgili herhangi bir nedensellik iliskisine ulasilmamistir. Fakat ayni
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dénemde dogrudan yabanc1 yatirimlarla ekonomik biiyiime ile pozitif ve anlamli bir nedensellik
iliskisi oldugu bulgusuna ulagilmistir. Bu baglamda oneriler su sekilde siralanabilir:
Ekonomik biiyiimeyi pozitif etkileyen bir unsur olarak DYY’ye yapilacak tesviklerin artmasi,
0zendirici politikalarin insa edilmesi ile birlikte istihdami artiracak kimi uygulama ve
tekniklerin tesvik edilmesi gerekir.
Ulkeye gelen DYY ’lerin mevcut iiretim tesislerini arttirmaktan ziyade yeni {iretim sahalar1
acmalarim1 tesvik edecek bir iktisadi programin olusturulmasi onemlidir. Bu tiirden bir
uygulama issizlik oranini diistirecektir.
Miilkiyet hakkina dayali hukuki giivence saglayan bir altyap1 kurulmasi gereklidir.
DYY’lerin yaptiklar1 teknolojik yogun yatirnmlara uygun bir sekilde beseri sermayeyi
saglayacak ve gelistirecek bir egitim sisteminin insa edilmesi gerekir.
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