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OZET

Diinya 6lgeginde tilkelerin ekonomik durumlarini etraflica irdelemenin yollarindan biri
rating kuruluslarinin raporlar1 ve arastirmalaridir. Rating kuruluslarinin varlik nedeni her ne
kadar tasarruf a¢ig1 olan iilkelerin dis bor¢ temininin saglamasi i¢in kredibilite durumlarini
tespit etmek olsa da s6z konusu kuruluslarin gorisleri {ilkeler arasi sermaye hareketlerini,
dogrudan ve dolayli yoldan bireylerin/kurumlarin/kuruluslarin yapacaklari yatirimlari, iktisadi
aktorlerin ekonomik kararlarm etkiledigi yadsmamaz bir gergektir. Ozellikle bir biitiin olarak
degerlendirildiginde hem siyasi hem de ekonomik diizlemde gelismis iilke ekonomileri gibi
saglam bir zemine oturmayan iilkeler “kirilganlik” riski ile karsi karsiya kalmaktadir.
Gelismekte olan ve yiikselen piyasa ekonomilerden biri olarak kabul edilen Tiirkiye’nin
ekonomik goriinlimii bu baglamda ayr1 bir 6nem arz etmektedir. ABD'li Uluslararasi Finansal
Hizmetler ve Yatinm Bankaciligi Kurulusu Morgan Stanley, Agustos 2013 yilinda
yayinladigi ekonomik raporda kirilgan besli diye bir gruplamaya gitti. Bu raporda Kirilgan
besli olarak Hindistan, Brezilya, Endonezya, Tiirkiye ve Giiney Afrika iilkeleri belirlenmisti.
2016 yilimin sonunda Morgan Stanley kirillgan besli siniflandirmasini revize etti. Brezilya ve
Hindistan bu gruptan ¢ikarilip yerlerine Meksika ve Kolombiya dahil edilerek yeni kirillgan
besli Endonezya, Tiirkiye, Gliney Afrika, Kolombiya ve Meksika olmustur. Kasim 2017
yilinda rating kuruluslarindan biri olan Standard and Poor’s ( S&P) da yayimladigi raporda
yeni bir kirillgan besli listesi olusturmustur. Bu yeni liste Tiirkiye, Arjantin, Pakistan, Misir ve
Katar’dan meydana geliyordu. Son bes yilda iki farkli kurulus tarafindan yayimlanan {i¢
raporda da Tiirkiye yer almaktadir. Bu calismamizda ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in
hedeflenen ekonomik politikalar 1s18inda Tiirkiye’yi, Morgan Stanley’in yeni kirilgan besli
listesinden yer almayan Brezilya ve Hindistan iilkelerinin 2013-2017 makro ekonomik
performanslarini karsilastiracagiz. Calismamizda Tiirkiye’nin halen kirilgan begli grupta yer
almasinin ulusal bir algt m1 yoksa rasyonel bir karar mi1 oldugunun degerlendirmesini reel
verileri goz Onilinde bulundurarak yapmaya calisacagiz. Kuskusuz Tirkiye’nin i¢inde
bulundugu cografya, Ortadogu’da ve bazi Arap iilkelerinde kimi siyasi hareketlerin yarattigi
bunalimlar, aragtirmamizin belli noktalarina kisitlar getirse de arastirmanin ekonomik bir
projeksiyon olusturmasina katki saglayacagi asikardir.

Anahtar Kelimeler: Kirilgan Besli, Tiirkiye, Makroekonomik Performans

1.GIRIS

Ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in genel kabul goren politikalar para, maliye ve
gelirler politikasidir. Bu politikalarin hangi oranda etkin olmasi/oldugu (nispi etkinligi)
iktisadi diislince tarihinde siiregelen bir tartisma olarak gilincelligini korumaktadir.
16.yiizyildan 17.ylizyilin sonuna kadar hakim olan Merkantilist anlayis giicli bir devlet i¢in
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korumac1 ve miidahaleci bir ekonomi politikas1 hedeflemekte iken 18. ylizyilda ortaya ¢ikan
Fizyokrat gelenek ekonomik istikrar/dengenin dogal diizen ile saglanabilecegini dile
getirmistir.

Klasikler ekonomik dengenin saglanmasi i¢in “goriinmez el” olarak piyasanin kendi
haline birakildigt zaman dengeye gelecegini, devletin miidahale etmemesi gerektigini
savunmustur. Marjinalistler olarak nitelendirilen Neoklasik iktisat piyasanin tam dengeden
sapma gostermesi durumunda baska bir ifade ile piyasa basarisizligi (dissalliklar, tam ve
simetrik bilginin olmamasi, saf kamusal mallar, erdemli mallar, ortak kaynak kullanimi ve
dogal tekellerin varligl) durumunda devletin “goriiniir bir el ile” piyasaya miidahale etmesi
gerektigini savunmustur. 1929 Biiyiik Buhran sonrasi fiyat ve iicretlerin tam elastiki olmadig,
Say Kanunun “Her arz kendi talebini yaratir” anlayisinin sekteye ugramasindan sonra devletin
harcama yaparak toplam talebi artirici tedbirler almasi gerektigi yoniindeki Keynesyen
politika hakim olmaya baslamistir. Monetarist anlayis, arz yanli politikalar, heteredoks ve
ortodoks iktisadi diisiinceler bir biitiin olarak ekonomik politikalarin amaci1 konusunda ortak
bir goriis varken bu amaglart saglamak i¢in kullanilacak araglar noktasinda bir konsensiisiin
olmadig: - goriilecektir. Klasikler ekonomide parayr notr olarak goriirken devami olarak
goriilen akimlardan - biri olan Monetaristler ekonomik istikrarin  saglanmasinda para
politikalarini1 6ncelemislerdir. Keynesyen anlayis ise iktisadi istikrarin saglanmasinda maliye
politikasi1 araglarinin 6nemini vurgulamastir.

Ekonomik istikrar1 saglamak i¢in uygulanan iktisat politikalarinin ana amaci i¢ ve dig
dengenin bir arada saglanabilmesidir. I¢ denge ile amaglanan i) ekonomiyi tam istihdam
seviyesine ulastirma, ii) enflasyonun makul bir seviyeye ulastirma iken dis ekonomik
dengenin saglanmasi en genel anlamda 6demeler dengesinin saglanmasi ile elde edilir (Aslan,
2013:165). lIktisat yazininda kabul goren para politikasmnin amact: i. Fiyat istikrarm
saglamak, ii.istihdam dolayisiyla igsizlik oranmni diisiirmek, iii. Iktisadi biiyiime saglamak, iv.
Di1s Odemeler dengesini saglamak iken (Serin, 1999:2); maliye politikasinin amaci ig
ekonomik dengenin (fiyat istikrar1 ve istthdam) saglanmasi ve dis dengenin saglanmasi (cari
denge) olarak agiklanabilir (Pmar, 2010:20). Bir biitlin olarak ekonomi politikasinin
amaclarim1 toplulastirmis bir hale getirirsek bunlar: (bu amaclar ekonomik yapiya gore
farklilik ve ekonomik amaglar arasinda geliski/¢atisma olmakla birlikte) (Samuelson ve
Nordhaus, 2010;370, Egilmez ve Kumcu, 2011:329):

e Biiylimeyi hizlandirmak
Enflasyonla miicadele etmek
Issizlikle miicadele etmek
Cari ag1g1 diisiirmek
Biit¢ce agigin1 diistirmek
Gelir dagilimin1 diizeltmek
Kamu kesimi borg yiikiinii azaltmaktir.

Ekonomik kirilganlik gelismekte olan {ilke piyasalarin1 olumsuz etkileyebilme
potansiyeline sahip, s6z konusu iilkelerin ekonomik soklara kars1 direnglerini kiran ve bu iilke
ekonomilerini krize egilimli bir hale getirir. Bir iilkenin ekonomik kirilganligi yiiksek ise
krizlerin etkisi daha derin ve yikict olabilmektedir (Bayraktar ve Eliistli, 2016:8-29).
Kirilganlik kavrami tizerinde bir konsensiis olmasa bile siyasi ve ekonomik ayrimlar yapmak
suretiyle bazi tanimlamalar yapilabilir. Ekonomik kirilganlifin olup olmadigini belirlemek
icin kimi gosterge ve bu bilesimlerden olusan endeksler kullanilabilir. Bu baglamda 3 farkh
ekonomik kirilganlik tiirii bulunmaktadir (Ozyildiz, 2014):

1. Dis Kirilganliklar: Yabanci yatirimcilarin yatinm kararlarina yon vermek igin

kullanilan gostergelerdir.

2. Mali Kirilganliklar: Devlet biitgesinin durumunu agiklamaya doniik endekslerdir.
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3. Finansal Kirillganliklar: Banka sisteminin saglikli, etkin ve verimli bir sekilde ¢alisip
caligmadigimin gostergesidir.

Tiirkiye, Hindistan ve Brezilya’'nin da dahil edildigi yiikselen piyasa ekonomilerinde
ekonomik kirilganligin 6lgiilmesi icin alt1 gosterge olusturulmustur. Bunlar (FED, 2014: 28-
29):

Cari islemler dengesinin gayri safi yurt ici hasilaya (GSYIH) orani,

Gayri safi (briit) hiikiimet borcunun GSYH'ye orani,

Son ii¢ yilin yillik enflasyon oraninin ortalamasi

Bankalarin son bes yilda 6zel sektore kullandirdigi yurt i¢i kredilerin gsyih'ye
oranindaki degismesi

Toplam dis borcun (yillik) ihracata orani

e Doviz rezervlerinin GSYIH'ya orani

Kirilgan Bes’li  grubunda yer alan {ilkelerin ABD’nin para politikalarindan
etkilenmelerinin yani sira cari agik oranlariin yiiksek olmasi, fiyat istikrarsizliginin yarattigi
yiiksek enflasyon, biitce dengesinin kotiilesmesi, artan dig bor¢ ve iktisadi biiyiime
oranlarindaki yavaslama bu gruba dahil edilmelerinde etkili olmustur (Hayaloglu, 2015:133).

2. TURKIYE’NIN MAKROEKONOMIK GOSTERGELER ACISINDAN
HINDISTAN VE BREZILYA ILE KARSILASTIRILMASI
Ekonomik politikalarin  basarili olup olmadigina dair esas

almacak Olgiitler
makroekonomik verilerin karsilastirilmasidir. Makro iktisat amag ve araclariyla birlikte dort
temel konuyu arastirir: (Bocutoglu, 2013:ix)
1. Biiyiime: Ulkeler arasindaki gelismislik farklar1 neden vardir ve iktisadi bilyiime nasil
saglanir?
2. Issizlik: Issizligin azaltilmasi hatta ortadan kaldirilmas: miimkiin miidiir?
3. Enflasyon: Yiikselen fiyatlar neden gelirimizi azaltmakta ve alma giliclimiizii
distrmektedir?
4. Odemeler Dengesi: Dis ddemelerde acik sorununu nasil ortadan kaldirabiliriz?

Bir iilkede yasayanlarin yasam standartlarii siirekli bir sekilde yilikseltmenin tek yolu
iktisadi biiyiimeyi saglamaktir (Unsal, 2009:15). Iktisadi biiyiime, iiretim imkéanlarinin
siirdiiriilebilir bir sekilde genislemesi ve belirli- bir donemde reel GSYIH’ deki artisla
Olciilmektedir. Hong Kong, Giliney Kore, Tayvan ve bazi1 Asya iilkelerindeki zenginlesme
hizli iktisadi biiylimenin; Sierra Leone, Somali, Zambiya ve Afrika’nin bir¢ok iilkesindeki
fakirlesme yavas iktisadi bitytimenin 6rnekleridir (Parkin, 2010:536).

Tablo 1. Reel GSYIH’lerle iktisadi Biiyiime Oranlari (%)

Ulke 2013 2014 2015 2016 20172
Brezilya 3 0,5 -3,8 -3,6 0,7
Hindistan 6,4 7,5 8 7,1 6,7

1

Z Calisma boyunca 2017’ye ait veriler tahminidir.
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Tiirkiye 8,9 5 5.9 33 | 61 |

Kaynak: https://data.oecd.org/gdp/real-gdp-forecast.htm#indicator-chart
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Yukaridaki tablodan hareketle veriler ele alindiginda iktisadi biiyiime konusunda
Hindistan’in daha basarili oldugu asikardir. 2013 yili hari¢ Hindistan’in iktisadi biiyliime
verileri hem Tiirkiye hem de Brezilya’dan daha iyi performansa sahiptir. Brezilya iktisadi
bliylime noktasinda kirillgan bir seyir gostermekle birlikte negatif biiyiime (2015 ve 2016
yillar1) yasamis olan tek iilkedir (-3,8 ve -3,6). Tiirkiye 2013’teki 8,9’luk biiylime oranindan
sonra azalan bir trende girmis olmakla birlikte son veriler 2017 yil1 son ¢eyrek biiylime verisi
(% 11) itibariyle bir toparlanma igine girdigini gostermektedir.

Reel GSYIH biiyiime orani, uluslararasi iktisadi gii¢ dengelerinin goriiniimiinii ve
toplam ekonominin ne kadar hizla genisledigini gdsteren bir dlgiittiir. Kisi basina reel GSYIH
ise hayat standartlar1 noktasinda daha net bir profil ¢izmemize yardimci olur (Parkin,
2010:536). Tablo 2’deki verilere baktigimiz zaman Tiirkiye ve Brezilya’nin Hindistan’a gore
hayat standardi noktasinda daha mireffeh bir pozisyonda yer aldigi goriilmektedir.
Tiirkiye’nin 5 yillik siiregte; Brezilya’nin ise 2014 ve 2015 yillar1 hari¢ olmak iizere diger
yillarda kisi bagina gelir 10 bin dolar seviyelerinin iizerinde oldugu goriilmektedir. Nispi bir
artis olmakla birlikte en diisiik refah seviyesine sahip tilke Hindistan’dur.

Tablo 2. Kisi Basina Diisen GSYIH (USD)

Ulke 2013 2014 2015 2016 2017

Brezilya 10,020 8,730 8,810 12,110 {10,020
Hindistan 1,490 1,610 1,630 1,740 1,850
Tiirkiye 12,400 12,020 10,910 10,820 {10,430

Kaynak: http://www.imf.org/external/datamapper/NGDPDPC@WEO/BRA/IND/TUR
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Enflasyon, fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artiglar: ifade eder. Bir sosyal problem
olarak enflasyonun sosyal maliyeti var olmakla birlikte bu maliyetin biyiikligi konusunda
ekonomistler arasinda uzlasi yoktur (Mankiw, 2010:107). Makroekonominin iki (2)
kotiisiinden bir digeri olarak enflasyondan bahsedilir. Makroekonomik politikalarinin temel
hedefi fiyat istikrarin1 saglayacak pozitif fakat kiigiik bir enflasyon oranidir (Krugman ve
Wells, 2011:199). Sifir ya da sifira yakin bir enflasyon orani fiyat istikrar1 agisindan istenen
bir orandir (Fisher’den aktaran Aslan, 2008:34)

Tablo 3. Enflasyon Oranlar1 (TUFE)

Ulke 2013 2014 2015 2016 2017
Brezilya 5,4 6,2 9 8,7 3,7
Hindistan 9,4 5,8 4,9 4,5 3,8
TURKIYE 75 8,9 7,7 7,8 10,9

Kaynak: http://www.imf.org/external/datamapper/PCPIPCH@WEO/TUR
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Tiiketici fiyatlar1 endeksinden elde edilen verilere gore enflasyon, Tiirkiye’de kronik
bir sorun olarak devam etmektedir. Brezilya’da enflasyon oraninin 2013’ten 2016’ya kadar
stirekli bir artis i¢inde oldugu goriilmekle birlikte 2017 tahmini verilere gore fiyat istikrar
acisindan bir daha stabil hale geldigi goriilmektedir. Hindistan 2013 yilinda % 9,4’liik
enflasyon oranindan sonra bir diisiis egilimine gegmis ve makul bir seviyeye ulagmistir.

Tablo 4. Issizlik Oranlar (%)

Ulke 2013 2014 2015 2016 | 2017
Brezilya 7,2 6,8 8,3 11,3 13,1
Hindistan 3,57 353 3,49 3,46 3,40
TURKIYE 9 9,9 10,3 10,9 11,2

Kaynak: http://www.imf.org/external/datamapper/LUR@WEO/BRA/IND/TUR
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Makroekonominin iki (2) kotlisinden biri de issizlik olarak kabul edilir.
Makroekonomik politikalarinin temel hedeflerinden biri diisiik issizlik oramidir (Krugman ve
Wells, 2011:199). Bir makroekonomik sorun olarak igsizlik insanlar1 direkt olarak ve
siddetli bir sekilde etkiler. Bireylerin isini kaybetmesi, hayat standartlarinda bir diislise neden
olmakta ve bu durum bireyin psikolojik bir ac1 hali almasina neden olmaktadir. Bu baglamda
politika yapicilarin ve siyasetgilerin issizligi diistirme politika vaatleri anlamli gériinmektedir
(Mankiw, 2010:176). Tablo 4’ten issizlik oranlar1 bakimindan degerlendirildiginde,
Hindistan’in en diislik issizlik oranina sahip olan iilke oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ve
Brezilya’'nin igsizlik oran1 bazi yillarda ¢ift haneye ¢iktig1 goriilmektedir.

Dis 6demeler dengesinin dnemli bir toplamini cari denge teskil eder. Dig 6demeler
bilangosundaki denge ya da dengesizlik durumu bir iilkenin, uluslararasi 6deme giiciiniin
bozulmasimi ya da iyilesmelerini gosterir. Bu durum ¢ogu defa bir iilkenin uluslararasi
arenadaki ekonomik ve mali itibarinin gostergesi olarak kabul edilir. Bir iilkede uygulanan
iktisadi ve mali politikalardaki basar1 ya da basarisizligin gostergesi olarak dis 6demeler
bilangosu kabul edilir (Seyidoglu, 2017:348).

Tablo 5. Cari Acik / GSYIH (%)

Ulke 2013 2014 2015 2016 | 2017
Brezilya -3 -4,2 -3,3 -1,3 -1,4
Hindistan -1,7 -1,3 -1,1 -0,7 -1,4
TURKIYE -6,7 -4.7 -3,7 -3,8 -4.6

Kaynak: http://www.imf.org/external/datamapper/BCA _NGDPD@WEO/TUR/IND/BRA
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Standard and Poors’un kirilgan Besli raporunda atif yaptigi Olciitlerden cari agik
kriteriydi (Demiralp, 2017) . Ulkeler arasinda cari agigin GSYIH’ ye oranima baktigimizda en
yliksek orana sahip iilkenin Tiirkiye oldugu goriilecektir. Diger iilkeler de cari agik
performansinin iyilestigi goriilmekte iken Tirkiye i¢in hala bu problemin devam etmekte
oldugunu gorebiliriz.
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Tablo 5. Biitce Acik / GSYIH (%)

Ulke 2013 2014 2015 2016
Brezilya -3 -6 -10,2 -8,9
Hindistan -4,9 -4,5 -3,9 -3,5
TURKIYE -1,2 -1,3 -1,2 -1,1

Kaynak: https:/tradingeconomics.com
Tablo 6’da biitce acigimin GSYIH’ deki pay1 irdelendiginde en diisiik bor¢ oranina sahip

iilkenin Tiirkiye oldugu gériilmektedir. Tiirkiye ve Hindistan 1n biit¢e agigmin GSYIH’ oram
yillar itibariyle bir azalma trendi ig¢inde iken Brezilya tam tersi bir durum olarak artma

egiliminde oldugu goriilmektedir.
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Tablo 6. Kamu Kesimi Borcu/GSYTH (%)
Ulke 2013 2014 2015 2016
Brezilya 51,5 56,3 65,5 69,9
Hindistan 68,5 68,6 69,6 69,5
Tiirkiye 36,1 33,5 27,5 28,3

Kaynak:https://www.focus-economics.com/countries

Kirillgan Besli sinifina dahil edilen iilkelerde Tablo 6’da kamu kesimi borcunun
GSYIH’ deki pay: irdelendiginde en diisiik bor¢ oranma sahip iilkenin Tiirkiye oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye’nin kamu kesimi bor¢ orani yillar itibariyle bir azalma trendi iginde

iken diger iilkeler de tam tersi bir durum olarak artma egiliminde oldugu goriilmektedir.
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3.TURKIYE EKONOMISINDE CARi ACIK PROBLEMI

Baz iilkelerin Kirilgan Besli bir grubun icinde degerlendirilmesinin sebepleri olarak
yiiksek cari agik oranlari, yiiksek enflasyon oranlart ve biiyiime performansindaki
konjonktiirel dalgalanmalar olarak gosterilmektedir. Basta FED olmak {izere faiz artirimina
gidilmesi ve ayn1 zamanda uluslararasi arena da dominant olan genisletici para politikalarinin
yerine daraltici para politikalarinin alacak olmasi halinde bu ekonomilerin dis finansman
ihtiyaglarim1 karsilamakta zorlanacaklar1 gdsteriyor Bu baglamda Tiirkiye’nin bu besli grup
icinde yer almasinin nedenlerinden biri dis finansman kaynagi ihtiyaci i¢in de olmasidir
(Egilmez, 26.11.2017).

Bir iilke ekonomisinde dis dengesizlige neden unsurlar dort baslikta toplanabilir:
(Seyidoglu, 2017:370):
1.Yapisal Nedenler
2. Iktisadi Dalgalanmalar
3. Gegici (arizi) nedenler
4. Doviz spekiilasyonlari
Gergek hayatta bir iilkenin dig ticaret dengesi nadiren gergeklesir. Cari islemler hesabi ihrag
edilen mal ve hizmetler ile ithal edilen mal ve hizmetler arasindaki farktir. Bir iilkenin ithalati
thracati astiginda cari islemler agigi, ihracat ithalati astiginda ise cari islemler fazlasi olur
(Krugman vd., 2012:300). Gelismekte olan {ilkelerin dis ticaret dengesindeki bozulmalarina
sebep olan unsurun diger makro ekonomik veriler 1s18inda degerlendigimizde daha cok
yapisal nedenler agirlikli oldugunu sodyleyebiliriz. Cari a¢igin siirdiiriilebilirligi i¢in ele alinan
kriterlerden bir tanesi “cari agik/GSYIH” oran1 olmustur. Dornbusch ve Fischer (1990), cari
ac1gin, GSYIH’ye oranin %4, Freund (2000) ise %5 (Babaoglu, 2005:10) ve Milesi-Ferretti
ve Razin %5 gibi esik oranlara bakma gerektigini dile getirirler ve bu esik degerin iistiinde
cikacak bir sonucun kriz sinyali oldugunu ifade etmislerdir. Bu Ol¢iitiin yan1 sira Milesi-
Ferretti ve Razin esik degerin salt bir 6l¢iit olamayacagindan hareketle Doviz kuru politikasi,
dis borglarin vadesi ve bilesimi, dis ticaretin yapisi ve disa agiklik derecesi de dikkate
almmasini gerektigini, Thracat sektdriiniin kiigiik, dis borglarin yiiksek, tasarruflarm diisiik ve
bankacilikta/finansal kesimde denetlemenin zayif oldugu durumlarda birkag sene siiren
yiiksek cari agiklar, bunalim igin kirmizi alarm 1s1g81m1 yakacagini ifade etmislerdir (Milesi-
Ferretti ve Razin aktaran, Uygur, 2012:13). Cari a¢igin siirdiiriilebilmesine dair bir {ilkenin
ekonomik yapisi, makroekonomik politikasi ve politik ekonomisi 6nem arz etmektedir. Kalici
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bir cari acik dengesizliginin ve dis dengelerin siirdiiriilebilirligini 6l¢gmek ve degerlendirmek
icin ekonomi teorilerinin O6nemli yapisal gostergelerine ve bir dizi makroekonomik
verinin/setinin incelenmesini gerekli kilmaktadir. Bu gdstergeler ayni1 zamanda bir tilkenin dis
soklara kars1 kirilganligin1 da 6lgmektedir. Bunlar (Milesi-Feretti ve Razin, 1996:21-28):
Tasarruf ve Yatirim

Iktisadi Biiyiime

Ticari Agiklik

Di1s Yiikiimliiliiklerin Bilesimi (Komposizyonu)

Finansal Yap1

Sermaye Hesaplar1 Rejimi

Doviz Kuru Politikalari ve Doviz Kurunun Esneklik Derecesi

Mali Denge

Politik Istikrarsizlik, Belirsizlik ve Kredibilite

AN N N N N NN

Cari islemler acig1 Tiirkiye’nin kroniklesmis sorunlarindan biri olup bu agiklar dis
ticaret dengesi ile dig alem faktér O0demelerinden meydana gelmektedir. Cari islemler
aciklarinin analiz edilmesi ve anlagilmasi i¢in islem tiirlerinin imcelenmesi daha isabetli
olacaktir. Tiirkiye’de ihracatin ithalati karsilama oraninin istenilen seviyede olmamasi, petrol
ithalatcist bir iilke olarak petrol fiyatlarinda meydana ytikselisler, agirlikla sanayi ve ileri
teknolojik trtinlerin ithal edilmesi, ihrag¢ edilen yiiksek teknolojik ve katma degerli tiriinlerin
azlig1 dis ticaret dengesinin saglanmasinda problemler dogurmaktadir. Hem kamu hem de
0zel kesime ait dig bor¢ 6demelerinde yapilan faiz 6demeleri ise dis alem faktor demelerini
olusturur (Seyidoglu, 2017:381-82).

2017 Eyliil TCMB Milyon'USD
TCMB 703
Genel Yonetim 5.812
Bankalar 95.489
Kredi 49.590
DTH 15.189
Banka Mevduati 18.495
TL Mevduat 12.215
Reel Sektor 68.069
Ticari Krediler 41.525
Diger Krediler 25.554
ARA TOPLAM 170.073
Cari Acik 40.000
GENELTOPLAM 210.073

Kaynak:http://www.mahfiegilmez.com/2017/11/turkiye-ekonomisi-nicin-krlgan besli.html

Yukaridaki tablo Tiirkiye nin dis finansman ihtiyacinin ne miktarda olmasina dair net
bir bakis acis1 ¢izmektedir. Tiirkiye’nin gelecek bir yil i¢inde bulmast / yenilemesi gereken dis
finansman miktarinin (170 milyar dolari vadesi dolan krediler, borglar, mevduatlar ve 40
milyar dolart da dogacak olan cari agik olmak iizere) toplam 210 milyar dolar oldugunu
gostermektedir (Egilmez, 26.11.2017).

Cari agik sorunu Tirkiye’nin bugiinden bir sorunu olmayip esasinda 150 yillik bir
tarihi kapsayan doneme tekabiil eder ve Giir’e gore makroekonomik temellerden ziyade
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uluslararasi bir algi yonetimidir (Giir, 2014:1-6). Fakat 2013-2017 yillar1 arasindaki ekonomik
endeksler ve wveriler incelendiginde Tiirkiye’nin artan Brezilya, Hindistan’in ise cari
aciklarinin bir azalma egiliminde oldugunu gorebiliriz.

4.SONUC

Gelismekte olan iilke ekonomilerinin ekonomik istikrar1 saglamak i¢in uyguladiklar
ekonomik politikalarin bazi1 agmazlari oldugu ve bu politikalarin neticesinde kronik hale gelen
kimi durumlarin oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisinin s6z konusu 3 raporda da
kirilgan iilke sinifinda yer almasinin rasyonel bir tarafi m1 oldugu yoksa ideolojik bir kaygt ya
da ulusal bir algi m1 oldugunu Slgmenin yolu toplulastirilmis verilerden hareket ederek bir
portre ¢izmektir. Iktisadi biiyiime verilerine baktigimizda 2013-2017  yillar1 arasinda
Tiirkiye’nin ortalama % 5,84’liik bir biiylime orani ile % -0,64’liik Brezilya’ya nispeten
mutlak bir istiinlige sahip iken % 7,14’liik bir performans sergileyen Hindistan’in gerisinde
oldugu goriilmektedir. Miireffeh bir yasam hakkinda bilgi veren kisi basina diisen mili gelire
baktigimizda kuskusuz niifus sayilari dikkate alindiginda sasirtict bir sonu¢ olmamakla
birlikte yine aym yillar arasinda 11 316 USD’lik bir ortalama ile Tiirkiye ilk sirada, 9 938
USD ortalamasi ile Brezilya ikinci, 1 664 USD ile Hindistan {igiincii sirada yer almaktadir.
Enflasyon oranlarina baktigimizda Tiirkiye s6z konusu yillar arasinda 8,56’1ik bir ortalama ile
ilk sirada, Brezilya 6,6’lik ortalama ile ikinci, Hindistan 5,68’lik ortalamasi ile Gigiincii sirada
yer almaktadir ve bu veriler enflasyon oranlarinin tek haneye diismekle birlikte bilhassa
Tiirkiye icin bir sorun olarak devam ettiginin gostergesidir. Issizlik oranlar1 agisindan aym
donem irdelendiginde Tiirkiye % 10,26’lik bir ortalama ile igsizlik oraninin en yiiksek oldugu
goriilmektedir. % 9,34’le Brezilya en yiiksek ikinci orana sahip iken, Hindistan % 3,49 ‘la
daha stabil ve istikrarli bir durumdadir. Biitce.acigmin ve kamu kesimi borcunun GSYIH’
deki oranlari incelendiginde Tiirkiye’nin kamu kesimi ve biitce disiplini noktasinda Hem
Brezilya hem de Hindistan’a gore daha net, saglam, istikrarli ve dengeli bir durus gosterdigi
agikardir. Kirillgan siniflandirma yapilirken en ¢ok atif yapilan ve referans alinan degisken cari
islem dengesidir. Gelismekte olan iilkeler icin aksak bir taraf olusturan cari agigin GSYIH’
deki paymi aynmi yillar arasinda degerlendigimizde -4,7’lik bir oranla Tiirkiye cari 6demeler
dengesini saglamakta en ¢ok zorlanan iilke olmaktadir. Brezilya -2,64’liik bir oranla ikinci,
Hindistan -1,24’liik oranla cari 6demeler. dengesinde oransal olarak en az agik veren iilke
olmustur.

Ekonomik istikrar baglaminda 2013-2017 yillar1 donemi arast makro ekonomik
verileri referans alarak Tiirkiye ekonomisini inceledigimizde yiiksek biiyiime oranlari, kisi
basina diisen milli gelirdeki artis, kamu kesimi bor¢ yiikiiniin azalmasi, biitce dengesini
saglama noktasinda iyilesmelere ragmen, yiiksek enflasyonun varligi, istthdam seviyesinin
diigerek igsizlik oranmin armasi, cari agigin istenilmeyen seviyelerde olmasi nedeniyle artan
dis finansman ag¢ig1 kimi kirilmalarin mevcudiyetini gostermektedir.” Hindistan’in kirilgan
besli grubundan ¢ikarilmasinin ardinda yatan temel unsur makro ekonomik dengeler acisindan
arzu edilen ve iyilesen bir performans seyretmesidir. Brezilya’nin kirilgan besli gruptan
cikarilmasinda en 6nemli unsurun dis ticaret dengesindeki diizelmeler ve cari agigin azalmasi
olarak goriilebilir.
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