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iKiZ ACIKLAR HiPOTEZININ GECERLILiGi: TURKIYE UZERINE
BiR CALISMA (1980-2018)
Prof. Dr. ibrahim ARSLAN
Gaziantep Universitesi Ogr.
Gor. ILYAS BAYAR

Mardin Artuklu Universitesi

OZET

Biitce aci1g1 ve cari agigin esanli olarak ortaya ¢ikmasi ikiz agik olarak ifade edilir. Gelismekte
olan ve de yiikselen piyasalar ekonomisi siniflandirmasina dahil edilen Tiirkiye gibi iilkelerde
hem biitge agig1 hem de cari acik kronik bir sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu
durumun varlhigi ekonomik istikrarin olusmasini sekteye ugratan faktorlerden bazilarini ifade
etmektedir. Bu baglamda iki agik arasindaki iligkinin yonii ve etkilesim derecesi Onem
kazanmaktadir. Iki ana akim yaklasimdan biri olan Geleneksel goriis (Keynesyen) ikiz agik
hipotezinin gegerli oldugunu savunurken, diger yaklasim olan Ricardo Denklik hipotezi ikiz
acik hipotezinin gecersiz oldugu savini dile getirmektedir. Calismanin amaci ikiz agiklar
hipotezinin gecerliligini smamak amaciyla 1980-2018 donemi biitce acig1 ve cari agik
arasindaki iligskinin yoniinii ve etkilesim derecesini test etmektir. Zaman serileri analizi
yonteminin kullanildig1 ¢alismada yillik veriler esas alinarak degiskenler arasindaki iligki i¢in
regresyon analizi, s6z konusu donemde veri degisken seti arasinda nedensellik iliskisinin
belirlenmesi amaciyla da Granger nedensellik snamasi yapilmistir. Iki agik arasinda herhangi
bir nedensellik iliskisine ulasilmamis dolayisiyla da Ricardo Denklik Hipotezinin gecerli
oldugu sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: ikiz Agiklar Hipotezi, Ricardo Denklik Hipotezi, Biitce Acigi, Cari
Islemler Dengesi

GIRIS

Makro ekonomik istikrarin saglanmasi ve ulusal refahin korunmasi/artirilmasi noktasinda biitge
dengesi ve cari islemler hesabi1 dengesi arasindaki iliskinin/etkilesimin belirlenmesi politika
yapicilar agindan dnem tasimaktadir. Ayni1 zamanda ekonomik kirilganliin bir ifadesi olan ve
ozellikle de gelismekte olan iilkelerin ekonomilerine sekte vuran durumlardan bazilar1 biitge
acigimmin (kamu gelirlerinin kamu harcamalarindan az olmasi) ve cari acigm (iilkenin

digsatimiyla disalimi arasinda olusan acik, dis ticaret agig1) esanli ortaya ¢ikardigi ikiz agik ve
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buna ek olarak yatinm-tasarruf agiginin eklemlenmesiyle meydana gelen ficliz acgiktir.
Gelismekte olan ve ayrica yiikselen ekonomiler sinifina dahil edilen iilkelerde ikiz agik hipotezi
ile ilgili olarak genel kabul goren yaklasim su sekildedir. Kamu agiklarinin varligi durumunda
ortaya ¢ikan finansman ihtiyacini karsilamak i¢in faiz oranlariin yiikseltilmesi gerekir. Faiz
oranlarinin yiikseltilmesi ile birlikte lilkeye yabanci yatirimci girisi artacak ve bu durum yerli
paraya olan talebi artirarak yerli paranin degerinin artmasina, ithalatin ucuz hale dolayisiyla dis
ticaretin yani cari islemler aciginin varligina neden olacaktir.
Gelismekte olan ve ayn1 zamanda yiikselen ekonomiler sinifinda yer alan Tiirkiye gibi tilkelerde
de ekonomik agmazlarin asilmasi igin s6z konusu hipotezin gegerliliginin sinanmasi ekonomik
politikalarin olusmasinda projeksiyon ve 6ngorii olusturmasi bakimindan 6nem arz etmektedir.
Calismada bu goriisler 1s5181nda Tiirkiye’de ikiz agik hipotezinin gegerliligini sinamak i¢in
ihracata dayali ekonomik biiylimenin ve dis ticaretin gelisim ve ilerleme seyri gosterdigi yillar
olan 1980’den baslayarak giiniimiize kadar biit¢e acig1 ve cari islemler agig1 arasindaki iligki
ekonometrik yontemlerle analiz edilmeye ¢alisilmistir. Ikinci boliimde biitge dengesi ve cari
islemler dengesinin bilhassa gelismekte olan iilkeler acgisindan 6nemi ve iktisat yazininda
gecirdigi evreler iktisadi diisiince tarihi perspektifinden agiklanmaya calistimistir. Ugiincii
boliimde ikiz agiklar hipotezinin kavramsal bir analizi yapilarak Tirkiye iizerine yapilan
calismalar gozden gegirilmistir. Dordiincii boliimde belirtilen doneme ait verilerin istatistiksel
bir zemine oturmasi amaciyla zaman serisi yontemiyle ekonometrik analiz yapilmigtir. Caligma
son olarak sonug¢ ve Oneriler boliimii ile tamamlanmistir.
1. BUTCE DENGESI VE CARI iISLEMLER DENGESINE KAVRAMSAL VE TARIHI
BIR PERSPEKTIF
Ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in hedeflenen para, maliye ve gelirler politikasinin bir
bilesimini ifade eden iktisat politikasinin cari islemler dengesini saglamak gibi temel bir amaci
vardir (Serin, 1999:2; Pinar, 2010:20; Samuelson ve Nordhaus, 2010;370, Egilmez ve Kumcu,
2011:329). iktisadi politikalar olusturulurken biit¢e acigmin/dengesinin ne &lgiide ve nasil
olmasi gerektigi iktisadi diisiince tarihinin evrimiyle paralel bir seyir izler. Kamu hizmetlerinin
yerine  getirilmesi  amaciyla devletin  hiikiimranlik  yetkisine  dayanarak  kisi,
kurum/kuruluslardan kanun yoluyla topladig1 paralar vergi (kamu gelirinde en biiylik paya
sahip) kavrammin karsiligidir. Ayn1 anlayisla devletin kamu hizmetlerini yerine getirmek
amaciyla yaptig1 harcamalar da kamu harcamasi kavramini ifade eder. Kamu gelir ya da kamu
harcamalarinin ekonomideki rolii/etki derecesi ne olmalidir sorusu, devletin ekonomideki

roliiVagithg ile sekillenmektedir. Iktisadi diisiince tarihi irdelendiginde, devlete yiiklenen
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anlam, harcama/vergilerin ne mahiyette olmasi ile paraleldir. Klasik iktisat, minimal etkin
devlet anlayisin1 savundugu igin devletin yalnizca giivenlik, adalet ve savunma rolii iistlenmesi
gerektigini, ekonomik roliiniin en az olmasi gerektigini dile getirmistir. Ozellikle sanayi
devrimi sonrasi kitlesel tiretimin sermaye birikimini gaye edindirmesi ve kapitalizmin biiylime
motorunu ifade eden yiiksek kar i¢in diisiik ticret anlayisi, sehirlesme sorunlari, ¢ocuk ve kadin
isgilerin uzun siire ve sagliksiz bir ortamda c¢alistirilmasi, piyasa ekonomisini savunan
kesimlerce de devletin ekonomideki roliiniin daha fazla olmasi1 gerektigine ikna etmistir.
1870’11 yillardan sonra marjinalistlerin piyasa basarisizligi noktasinda “goriiniir el” ile devletin
ekonomiye miidahalesini ifade etmesi, refah iktisadinin yayginlagsmasi, 1929 ekonomik buhrani
ekonomik faaliyetler noktasinda devletin roliine genis bir alan atfetmistir. Bu déneme kadar
tercih edilen “denk biit¢e” esasina dayali iktisadi politikalar buhran ile birlikte talep yaratmak
amaciyla bilitce acgigina gidilebilir prensibine yer birakmustir. 1970’lere kadar iktisadi
politikalarin ana omurgasini maliye politikas1 eksenli ekonomik anlayis olustururken 1973-
1974 krizi ile birlikte para politikas: 6zellikle de monetarist anlayisa bir artma egilimi olmustur.
1970 oncesi ekonomik politikalar piyasa basarisizligi etrafinda sekillenirken 1970’ler ve
sonrasinda hiikiimet basarisizligi etrafinda kamu kesiminin kiigiiltiilmesi yoluna gidilmistir.
1980 sonrasi liberal riizgar tekrar esmeye baslamis ve yillarca minimal devlet anlayis1 hiikiim
stirmiistiir. ABD kokenli 2009 Mortgage krizi ile birlikte devlet ve ekonomik agirlik tekrar
sorgulanmis ve kriz sonrasi ekonomik anlayis devletin piyasaya etkin miidahalesi ile
sonuclanmistir. Her ne kadar mali kurala dayali ekonomik politikalarin biit¢ce disiplinine dair
onemi o6zellikle Kamu Tercihi Teorisi baglaminda Anayasal lktisat anlayisi tarafindan
savunulmussa da 6zellikle yiikselen piyasalar ve gelismekte olan iilkeler i¢in bu durum kaygan
bir zemini ifade etmektedir. Ekonomik yazinda son yillarda aktif bir sekilde kullanilan basta
FED raporlar1 ve rating kuruluslarinin siklikla atifta bulundugu kavramlardan birisi de
ekonomik kirilganlig1 bir biitiin olarak ifade eden mali ve finansal kirilganliktir. Bu baglamda
FED’in ekonomik kirilganligin dl¢iilmesi belirledigi alt1 gostergeden ikisi dogrudan biitge ve
cari islemler acig1 ile ilgili olup i) Cari islemler dengesinin gayri safi yurt ici hasilaya (GSYIH)
orani, ii) Gayri safi (briit) hiikiimet borcunun GSYH'ye orani, seklinde ifade edilmistir. (FED,
2014: 28-29):Bir iilkenin ekonomik istikrarinin saptanmasinda dig 6demeler dengesi 6nemli bir
yer tutar. Bu baglamda dig 6demeler dengesinin dnemli bir toplamin1 cari denge teskil eder.
Di1s ddemeler bilancosundaki denge ya da dengesizlik durumu bir {ilkenin, uluslararasi 6deme
gliciiniin bozulmasini ya da iyilesmelerini gosterir. Bu durum ¢ogu defa bir iilkenin uluslararasi

arenadaki ekonomik ve mali itibarinin gostergesi olarak kabul edilir. Bir iilkede uygulanan

13



MARDIN ARTUKLU ULUSLARARASI MULTIDISIPLINER CALISMALAR KONGRESI

19-21 Nisar.I 2019

MARDIN

iktisadi ve mali politikalardaki basar1 ya da basarisizligin gostergesi olarak dis 6demeler
bilangosu kabul edilir (Seyidoglu, 2017:348). Ger¢ek hayatta bir lilkenin dis ticaret dengesi
nadiren gergeklesir. Cari hesap dengesi ihra¢ edilen mal ve hizmetler ile ithal edilen mal ve
hizmetler arasindaki farktir. Bir iilkenin ithalati ihracati astiginda cari iglemler acig1, ihracat
ithalat1 astiginda ise cari islemler fazlasi olur (Krugman vd., 2012:300). Bu baglamda Tiirkiye
thracatinin ithalati karsilama diizeyinin istenilen seviyede olmamasi, ithalat kalemlerinin
dogrudan reel kaynak yaratan petrol ve dogalgaz gibi enerji lriinlerine bagli olmasi, ileri
teknolojik ve katma degerli irlinlerin ihracat kalemlerinde azligi dis ticarette kronik
problemlere sebep olmaktadir. Ayni zamanda gerek kamu gerekse 6zel sektoriin dis borg ve
faiz 6demelerinde ciddi sorunlar olugturmaktadir (Seyidoglu, 2017:381-382).
Tiirkiye’nin kalkinma hamlesini siirdiirebilir bir zemine oturtmasi i¢in biitge agig1 ve dis ticaret
acig1 arasindaki iliskinin tespiti olduk¢a Onemlidir. Kalkinmanin saglanabilmesi yolunda
gerekli olan yatirimlari finanse etmek i¢in tasarruf boyutu kritik bir 6nem arz eder. Milli
gelirden yatirima ayrilmasi gereken pay yetersiz olursa tasarruflar diistik olur. Kalkinma hizinin
reel hayata gecirilmesi noktasinda diisiik gelir seviyesinin beraberinde yol actigi diisiik
tasarruflar “tasarruf aciginin” yatirimlart finanse edememesi ile birlikte s6z konusu durum
biitce agigina neden olur. Ayni zamanda ekonomik kalkinma ithalat1 gerektiren ve 6zellikle de
baslangicta sermaye malinin ithalatin1 gerekli kilan ve bu mallarin finanse edilmesi doviz
varhigm gerektirir. Bu baglamda ihracatin kompozisyonu énem tasimaktadir. hrag edilen
mallar temel ilkel iirtinler ise doviz getirisi ¢ok sinirli olur ve buru durumun kalkinmaya
yansimasi az bir diizeyde kalir. Bu durum da dis ticaret acigina neden olur (Zengin, 2000:38).
Bu bilgiler 15181inda genelde dis 6demeler dengesi 6zelde de cari islemler dengesi ve biitge
disiplinin iktisat politikalarinin olusturulmasinda, siirdiiriilebilir bir refah saglama noktasinda
onemli bir yere sahip oldugunu gostermesi bakimindan 6nemlidir.
2.IKiZ ACIK HIiPOTEZi: TEORIK BiR CERCEVE
Ekonomiyi bir biitiin olarak ele aldigimizda yatirim-tasarruf, ihracat-ithalat, kamu harcamalari-
kamu gelirleri arasindaki denge ekonomik istikrarin saglanmasinda Onemli islevler
gormektedir. Bu baglamda hiikiimetin biitge dengesi ve ticaret dengesi ikiz aciklar ile anilir
(Mankiw, 2011:127). Ikiz agiklar hipotezi biitge acig1 ve cari acik arasinda kuvvetli bir
korelasyonun var oldugunu ileri siirer. Hem ekonomik konjonktiirde hem de agik ekonomi
makro iktisadinda temel sorunlardan biri kamu sektorii (genel hiikiimet) agiklariyla cari hesap
aciklar1 arasindaki iliskidir. Esasinda kamu kesimi ile cari agik arasindaki iliski karigiktir ve

¢ogu zaman, iki ag1gin giiclii ve olumlu bir sekilde iliskili oldugu savunulmaktadir. Ikiz agik
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bir ekonomide hem biit¢e aciginin hem de cari agigin ayni anda var olma durumunu ifade eder
(Paradagonas ve Stournaras, 2006:596-97, Bocutoglu, 2016:47) ve genellikle kamu
hesaplarinda meydana gelen 6nemli bir bozulmay: ifade eder (Terra, 2016:92).
Ikiz agiklarmn varhigina/yokluguna dair dért farkli senaryodan bahsetmek miimkiindiir
(Hashemzadeh ve Wade, 2006:3):
Biitce agiklart ticari agiga neden olur.
Iki agik arasinda nedensellik iliskisi yoktur.
Iki ag1k arasinda dogrudan bir iliski vardir.
Ticaret ac1g1 biitge agigia neden olur.
Ikiz agiklar ile ilgili matematiksel gdsterim su sekilde ifade edilebilir. Agik bir ekonomide
ulusal gelir iilke iginde iiretilen mal ve hizmetlere yurt i¢i ve yurt disindan yapilan harcamalarin
toplamin1 ifade eder (Krugman vd, 2012:299-304). Ozdeslikler su sekilde kurulabilir:
Y: Milli Gelir (GSMH)
C: Ozel Tiiketim Harcamalar1
I: Ozel Yatirim Harcamalar1
G: Hiiklimet Harcamalar1
EX: ihracat
EM: ithalat
CA: Cari Hesap
Y=C+I+G+EX-EM 1)
CA=EX-EM (@)
ve (2) 6zdeslikten hareketle milli gelir ve cari hesap arasindaki iligki
Y-(C+I+G) =CA
CA=Y-C-I-G
CA+I=Y-G-C 3)
Ozel kesim tasarrufu, harcanabilir kisisel gelirin tiiketime ayrilmayan kismini ifade eder.
Harcanabilir gelir, ulusal gelirden hane halki ve firmalardan toplanan net vergilerin
cikarilmasidir. Hiikiimet tasarrufu ise kamu (vergi) gelirlerinden hiikiimet harcamalarinin
cikarilmasiyla ortaya cikar.
Sp= Ozel Kesim Tasarrufu
Sg= Hiikiimet Tasarrufu
Sp=Y-T-C
Sg=T-G
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Tanimlanan iki farkl tasarrufun toplanmasiyla ulusal tasarruf elde edilir.

Sp + Sg = (Y-T-C)+(T-G) 4)
nolu 6zdeslikten

Sp+Sg=Y-G-C

Sp + Sg = CA+I

Sp = CA+l- Sg= CA+I-(T-G)=CA+I+(G-T) (5)

CA=Sp-I1-(G-T)

(CA) Cari islem dengesini, (G -T) Kamu kesimi dengesini, (Sp - I) 6zel tasarruflar ile 6zel
yatirimlar arasindaki fark: ifade eden tasarruf agiklarini gostermektedir.

CA=(Sp-1)-(G-T) (6)

Biitce agiklarindaki herhangi bir artis 6zel tasarruf ve o6zel yatirnm arasindaki fark ile
denklestirilmedigi siirece cari hesap dengesindeki agiga neden olacak ve bur durum ikiz agik
olgusuna isaret edecektir.

Ikiz acik hipotezi ile ilgili yaklagimlarda bir konsensiisiin varligindan sdz etmek miimkiin
degildir. Bu konuda ii¢ yaklasim ve iki farkli goriis ortaya ¢ikmistir (Ugur ve Karatay,
2009:119).

1. Geleneksel yaklasimda (Keynesyen Yaklasim), biitge aciklar1 ve cari agiklar arasinda iddia

edilen ilk anlayis iki acgik arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugu ve bu durumun Mundell-
Fleming analizi ile aciklandigidir. Geleneksel yaklasim biitce agiklarinin dis ticaret aciklari
iizerinde hem dogrudan hem de dolayli bir sekilde 2 etkiye sahip oldugunu iddia eder (Kilavuz
ve Dumrul, 2012:244; Bilgili ve Bilgili, 1998:7):

Dogrudan Etki: Kamu harcamalarinin artirilmasi ve vergilerin azaltilmasi yoluyla genisletici
maliye politikas1 uygulamalar1 ekonomik aktorlerin {iretim ve tiiketim faaliyetlerine pozitif bir
katalizor etkisi yaratarak ulusal gelirin artmasina ve bu duruma bagl olarak ithal mallara olan
talebin artmasina neden olur. Ayni zamanda ihra¢ mallara olan talebin veri ve diger iilkelerin
ithalatlarinda bir degisme olmayacagi varsayimindan hareket ettigimizde dis ticarette ulusal
tasarruftaki diisiise esit bir agik olusturur.

Dolayli Etki: Genisletici bir maliye politikasinin doviz kuru lizerinde yaratacagi degismelerin
dis ticaret iizerinde olusturacagi etki ile agiklanmasidir. Biitge agigimin toplam talebi artig
yoniinde tetiklemesi amaglandiginda bu durumun sonucu olarak devletin biitce aciklarini
finanse etmek i¢in bor¢lanmaya bagvurmasi ve i¢ faiz oranlarinin yukariya ¢ikmasi ile baslar,

faiz oranlarinin yiikselmesi iilkeye sermaye girisini artirir ve boylelikle iilke parast  deger
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kazanarak ihracat pahalilasmasina, ithalatin ucuzlamasina neden olur ithalat artar; ihracat azalir
ve en nihayetinde cari islem dengesinde bir bozulma meydana gelir.
2- Geleneksel yaklagimda ileri siiriilen biitge agiklari ve cari agiklar arasinda pozitif korelasyon
parasal yaklasim tarafindan da benimsenmektedir. Parasalci yaklasim geleneksel yaklasima ek
olarak parasal boyutunu dahil etmektedir.
3- Ricardocu anlayisin savundugu hipotez, geleneksel ve parasal yaklagimin aksine, dis ticaret
dengesinin yatirnm miktari, faiz oranlart ve biit¢ce aciginin olusturdugu degismelerden
etkilenmedigi goriisiidiir. Ricardocu denklik yaklasimi geleneksel modelin aksine biitge dengesi
ve dis ticaret dengesi arasinda dogrudan bir iliski olmadigini ileri siirer. Bu yaklagima gore
tiiketiciler bugiinkii vergi gelirlerindeki azalmanin gelecekteki bir vergi artisi ile telafi edilecegi
diisiincesine sahiptirler. Bu baglamda uygulamaya konulacak ve harcanabilir gelirde artisa
neden olacak bir vergi indiriminin tiiketim faaliyeti ile neticelenmeyecegi goriisii hakimdir.
Ciinkii rasyonel beklentilere sahip olan tiiketici gelecekteki vergi artisini telafi etmek adina
buglinkii harcanabilir gelirdeki artis1 tasarruf edecektir. Bundan dolay1 vergi gelirlerindeki
azalmanin Yol agacag biit¢e agiklari ve dis ticaret agiklari arasinda bir korelasyon olmayacaktir
(Helliweil’den aktaran Zengin, 2000:40).
Ikiz agiklar hipotezinin gegerli olup olmadigina dair Tiirkiye ekonomisi iizerine yapilan birgok
calisma mevcuttur. S6z konusu caligmalarda bir uzlasiya varildigin1 séylemek giictiir. Bu
caligmalardan bazilar1 sunlardir:
Zengin (2000), 1987-1999 donemi arasinda biitge agiklart ve dis ticaret agiklarr arasindaki
etkilesim ve korelasyonun yoniinii tanimlamak i¢in s6z konusu iliskiyi etkileyebilecek bazi
ekonomik gostergeler ve sekiz degiskenli yapisal olmayan otogresif bir model kurmustur. Ikiz
acik hipotezini destekler mahiyette biitce agiklarindan ticaret aciklarina dogru bir nedensellik
iliskisi bulunmustur.Ata ve Yiicel (2003), Tiirkiye’de biitge agiklart ile cari islem agiklari
arasindaki iligkiyi incelemek adina 1975-2002 doénemi yillik verilerini, ekonometrik yontem
olarak Engle-Granger (E-G) iki asamali esbiitiinlesme yontemi ve Granger nedensellik testiyle
sinamislardir. Esbiitiinlesme analizi biit¢e aciklari ile cari islem agiklar1 arasinda uzun donemli
bir iligkinin varligina isaret etmistir. Calismada ayrica biitge agiklarindan cari agiklara dogru
birince gecikmede, cari agiklardan biitge aciklarina dogru iiglincii ve yedinci gecikmede
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.Ay, Karagor, Mucuk ve Erdogan (2004), 1992-2003 yillar1
arasinda aylik veriler bazinda Granger Nedensellik ve regresyon analizi yardimi ile biitce
aciklar1 ve cari islem agiklar1 arasinda nedenselligin iliskisi ve yoniine doniik yapilan ¢alismada

Keynesyen geleneksel goriisiin Tiirkiye i¢in gegerli oldugu ve iki agik arasinda karsilikli bir
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etkilesimin bulundugu sonucuna varilmistir.Sen (2007), 1983-2005 donemi yillik verilerden
hareketle Granger nedensellik testi ve regresyon yardimi ile yaptig1 ¢alismada ikiz a¢ik arasinda
iliskinin olmadig1 ve Ricardo Denklik hipotezinin gecerli oldugu sonucuna varilmistir.
Kilavuz ve Dumrul (2008), 2006-2012 yillar1 ¢eyrek donem verileri ile sinir testi, VAR analizi
ve Granger nedensellik testi uygulamistir. Calismanin sonucunda biit¢e agig1 ve cari iglemler
ac1g1 arasinda uzun donemli bir iliski olmadig1 sonucuna ulasilmistir.
Karatay (2008) Tiirkiye’de ikiz agiklar hipotezinin gegcerliligini sinamak igin 1990-2006 yillart
arasinda 3’er aylik verileri kullanarak bir ¢alisma yapmistir. Sonug olarak Tiirkiye ekonomisi
icin ikiz aciklar hipotezinin gecerli ve bu etkilesimin ¢ift yonlii oldugu sonucuna ulagilmstir.
Bagka bir deyisle hem cari islemler agigmin biit¢e agiklarina neden oldugu hem de biitge
aciklarinin cari islemler a¢igina neden oldugu sonucuna ulasilmistir.
Mucuk (2008) 1989-2004 donemi ¢eyrek verilerini temel alarak En Kiiglik Kareler Yo6ntemi,
VAR ve Granger nedensellik yontemlerini kullanarak yaptigi calismada agiklarin karsilikli
nedensellik iliskisi iginde olduklarini ve biit¢enin etki giiciiniin daha fazla oldugunu saptamistir.
Erding (2008) 1950-2005 donemi yillik verilerden hareketle biitge agig1 ve dis ticaret acigi
serileri kullanarak yaptigi caligmada, her iki veri serisini zzimni GSMH deflatorii kullanarak reel
hale getirmis ve ikiz aciklar hipotezini test etmek amaciyla VAR modeline dayanan Johansen
esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik testi kullanilmistir. Calisma Geleneksel
Keynesyen yaklasimini destekler nitelikte olup biitce aciklarindan cari agiklara dogru bir
nedensellik iligkisinin olduguna baska bir deyisle cari agigin biitce acigina neden olmadigin
iddia etmektedir.Kor (2012), 1992-2011 dénemini esas alarak biitge acigi-cari agik iligkisinin
boyutunu VAR analizi, etki-tepki fonksiyonu ve Granger nedensellik analizi ile aragtirirken iki
degisken arasinda bir nedensellik olmadigini ve Ricardocu Denklik hipotezinin gecerli oldugu
bulgusuna ulagmustir.
Tungsiper ve Siirekei (2011), 1987:1-2007:3 ¢eyrek verileri kullanarak vektor otogresif model
(VAR) kullanarak ikiz agiklar hipotezini sinadiklar1 ¢alismada Tiirkiye’de s6z konusu dénemde
Keynesyen Geleneksel yaklasimi desteklenmeyip, Ricardo Denklik yaklagimi desteklenmistir.
Yani kamu kesimi bor¢lanma gereginden ve i¢ bor¢glanmadan cari islemler dengesine dogru ya
da tersi bir nedensellik iligskisine ulasilmamistir. Telatar (2013), ¢alismasinda 1994-2013
donemleri arasinda 3’er aylik verileri kullanmak suretiyle Sinir testi uygulamistir. Cari Islemler

dengesinden biitge dengesine dogru negatif bir iliski bulunmadigi savini dile getirmistir.
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Azapoglu (2014), Johansen esbiitiinlesme analizi, hata diizeltme modeli ve Granger nedensellik
metotlarini uygulayarak 1998 (1)-2013 (2) dénemi 3’er aylik verileri kullanarak elde ettigi
calisma sonucunda biitge agiklarinin cari islemler {izerinde pozitif bir etkiye ulasmadigi
sonucuna varmistir. Yilmaz (2015), 1975-2013 doénemini kapsayan ve yillik verileri esas alan
calismasinda esbiitiinlesme analizi, vektor hata modeline dayali Granger nedensellik metodunu
kullanarak Tiirkiye’de ikiz acik hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulagmistir.
3.VERI SETI VE EKONOMETRIK YONTEM
Calismamiz Tirkiye’nin ihracata dayali ekonomik modele gegisini simgeleyen ve disa agik
ticaretin baslangi¢ yillar1 kabul edilen 1980-2018 donemini kapsamakta ve ekonometrik
yontem olarak zaman serisi yaklagimi kullanilmaktadir. Veri seti yillik bazda olup, E-views 9
paket programu ile analiz edilmistir. Calismada veri setini meydana getiren temel gostergeler
olarak cari islemler dengesi ve biitce dengesi verileri kullanilmistir. Cari agik degiskenine ait
gostergeler TCMB’nin elektronik veri tabanindan (EVDS) elde edilirken biitge agigina dair
gostergeler Maliye Bakanliginin Biitge ve Mali Kontrol Genel Midiirliigi (BUMKO)
verilerinden elde edilmistir. Biitce dengesine ait veriler 1980-2005 yillar1 aras1 Konsolide Biitge
Dengesi, 2006-2018 yillar1 arast Merkezi Yonetim Biitge Dengesi verileri seklinde
kullanilmigtir. Cari islemler dengesi verileri ise TL’ye doniistiiriilerek ele alinmistir.
Calismanin veri setinde negatif degerlerin yer almasi nedeniyle logaritmik doniistimler
yapilmamustir.
Analizin ¢aligma kapsamini asagidaki adimlar olusturmaktadir:
Degiskenlerin birim kok igerip igermedigini yani duraganligin test edilmesi gerekir.
Granger nedensellik testi ile veri seti i¢in belirlenen donemde (1980-2018) varsa nedensellik
iliskisinin yonii incelenecektir. Bu islemi gecilmeden Once gecikme uzunlugunun tespiti
gereklidir.
Iktisadi degiskenler arasindaki iliskileri 5lgmek icin regresyon analizini gerekli kilar.
3.1Birim Kok Testi
Zaman serisi yaklagiminin ekonometrik yontem olarak belirlendigi ¢aligmamizda, analizin
onciil asamasini olusturan veri seti degiskenlerinin duraganliginin sinanmasi i¢in birim kok
sinamast yapilmistir. Bir zaman serisinin baska bir zaman serisine goire regresyonu
hesaplanirken iki seri arasinda gozlenen yiiksek R?’nin ortaya ¢ikardig iliskinin gergek ya da
diizmece oldugunun anlasilmasit zaman serisinin duraganlasmasiyla ortaya cikar (Gujarati,
2010:709). Calismamizda yilik veriler kullanildigindan mevsimsel etkilerin arastirilmasina

gerek kalmamustir.
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Tablo 1. ADF Duraganlik Testi Sinamasi (Biit¢ce Acig1)

Biitge A¢i1g1
McKinon Kritik Deger
ADF Degeri 1% 5% 10% Olasilik
Sabitli -3.605483 3.621023|2.94342 |2.610263 |0.0104**
Sabitli ve Trendli | -3.554467 - - - 0.0481**
4.226815 | 3.536601 | 2.200320

Not: * ** ve *** girasi ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir

Tablo 1 incelendiginde, biitce agig1 icin yapilan ADF birim kok testinde hem sabitli hem de
sabitli ve trendlide test istatistiginin biitce ag1g1 degiskeni i¢in %5 ve % 10 kritik degerlerinin
mutlak degerinden kiiciik ¢iktig1 goriiliir.

Tablo 2. ADF Duraganlik Testi Stnamasi (Cari A¢ik)

Cari Agik
McKinon Kritik Deger
ADF Degeri 1% 5% 10% Olasilik
Sabitli -3.755735 3.679322|2.967767 | 2.622989 | 0.0083***
Sabitli ve Trendli | -3.959804 4.309824 | 3.574244 |3.221728 |0.02220**

Not: * ** ve *** girast ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini belirtmektedir
Tablo 2°de cari A¢ik degiskeninin ise %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugu

goriilmektedir.

Artirllmis  Dickey-Fuller (ADF) birim kok testinin  uygulanmasinda hata payindaki
otokorelasyonun yok edilmesi otokorelasyonun dogruluk derecesinin belirlenmesine bagl
olarak degisir. Modelin yanlis gecikme icermesi yapilan testlerin giiciinii azaltirken, secilecek
p-gecikmenin olmasi gereken de§erden biiyiik secilmesi durumunda tahminlerin egilimli
olmasina neden olacaktir. Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi uygulandigi zaman
hata teriminin otokorelasyonlu olup olmadig: bilinmedigi igin gerekli gecikme sayisinin modele
dahil edilmesi gerekir. Uygulama yapilirken biiyiik 6rneklemeler i¢cin Schwarz Info Criterion
(Schwarz bilgi kriteri, SIC), kiigiik 6rneklemeler i¢cin de Akaike Info Criterion (Akaike bilgi
kriteri, AIC) kullanilir (Seviiktekin ve Cinar, 2017:336-393). VAR modeli  olusturulduktan
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sonra ¢aligmamizda iktisat yazininda daha ¢ok kullanilan Schwarz Info Criterion (Schwarz bilgi
kriteri, SIC), kiigiik 6rneklemeler i¢in de Akaike Info Criterion (Akaike bilgi kriteri, AIC) ve

Hannan-Quinn bilgi kriterleri esas alinarak gecikme uzunlugu belirlenmistir.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag | LogL LR FPE AIC sC HQ

0 1290.467 | NA 4.07e+29 73.85528 73.94415 73.88596

1 1262.275 | 51.55241 1.02e+29 72.47283 72.73947 72.56488

2 1245194 | 29.28086* | 4.86e+28* | 71.72538* | 72.16976* | 71.87878*

3 1242.230 | 4.742955 5.19e+28 71.78456 72.40670 71.99932

4 1241.813 | 0.618557 6.45e+28 71.98934 72.78923 72.26546

Not:*: Kriterler tarafindan se¢ilen en uygun gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Tablo 3’teki kriterlere nazaran en uygun gecikme sayisi “2” olarak tespit edilmistir. Yani AIC,
SC ve HQ en kiiciik degerlerini “2” diizeyinde almaktadir. Gecikme uzunlugunun tespitinden
sonra ekonometrik modellerde degiskenler arasinda anlamli iliskilerin kurulabilmesi kullanilan
veri seti degiskenlerinin duraganligi ve gecikme uzunlugu tespit edildikten sonra Granger
Nedensellik testi gerceklestirilmis olup diger test sonuglarina gecilmistir.
3.2.Granger Nedensellik Testi
Granger Nedensellik testi uygulanirken hem kullanilan serilerin duragan olmasi hem de
gecikme sayilarmin belirlenmesi gerekmektedir. Granger nedensellik testi uygularken
caligmamizda yer alan seriler yillik verilerden olustugu i¢in bir ve iki gecikme uzunlugu i¢in
nedenselligin yonii tespit edilmeye ¢alisilacaktir. Yaygin olarak kullanilan Granger Nedensellik
analizinde model belirleme ve modeli olusturan degiskenlerin gecikme uzunlugunun
belirlenmesi olduk¢a Onemlidir (Goktas vd, 2017:59). Granger nedensellik i¢in kurulan
regresyonlar su sekildedir:

BA=X"i=10iCALi+X"j=1BiBAtj+U1t

CA=Z iz hiBAi+XMj=1j0iCArj+Uat
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Degiskenlerin Y onii Gozlem

Sayist F-Istatistik Degeri Olasilik Degeri
Cari Islemler A1 Biitce

_ 37 0.24269 0.7859

Aci1g’nn Nedeni degildir.
Biitce Az Cari  Islemler

37 0.39679 0.6757
Ag¢1ginin Nedeni Degildir.
Cari Islemler A1 Biitce 36
Aci1gmin Nedeni degildir. 0.50751 0.6802
Biitce Acig1  Cari  Islemler 36
Acigmin Nedeni Degildir. 0.17887 0.9099

Tablo 4 incelendiginde cari Acik ve biitce Acigi degiskenleri arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisine rastlanmamistir. Dolayisiyla Ikiz agik hipotezinin gegerliligine dair bir
bulguya rastlanmamustir.
3.3Regresyon Analizi
Degiskenler arasinda iliskinin yoniinii ve derecesini agiklamak i¢in En Kiigiik Kareler Yontemi
(EKKY) ile regresyon analizi yapilmistir. Calismamizda Uziimcii ve Kanca'nmin (2013)
Marinheiro’nun (2008) esas aldigt modelde kullanilmis olup 1994, 1999, 2001 ve 2008
krizlerinin ekonomik etkisini 6lgebilmek igin kukla (dummy) degisken olarak kullanilmistir.
Model degistirilerek temel denklem su sekilde belirlenmistir.

Ca=po + p1Ba+ B2Du +ut

En kiigtik kareler yontemi ile regresyon analizi yapildiktan sonra:

Ca =-0,41-0,23Ba+3,72Du

t-istatistigi (-1,18)* (-1,17)** (3,39)*

R2:0,32 DW:229 F:8,01 tahmin sonuglarina ulagilmistir.

Analiz sonucuna gore biitce aciginda meydana gelen 1 puanlik bir artis, cari acikta ortalama
olarak -0.23 puanlik bir degismeye sebebiyet verecektir. Ba degiskeninin katsayisi beklentinin
aksine eksi (-) ¢itkmistir. Bagimli degiskenin cari acgik oldugu regresyon modelimizde 0.05
anlamlilik seviyesinde thes=-1.17 ttab=1,697den kii¢iik oldugundan H, hipotezi kabul edilir.

Biitce agiginin cari islemler agigini etkileyen 6nemli degisken olmadigi sonucuna ulasiriz.
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En kiiciik kareler yontemi analizi sonucu elde edilen modelin biitiin olarak anlamliginin
sinanmasi i¢in bulunan F degeri olasiligi 0.001406 olup hem BA hem de CA orani anlamlilik
diizeylerinde istatistiksel agidan anlamli oldugunu gostermektedir. Tahmin edilen regresyon
modelinden sonra artik terimlerin korelasyon halinde olup olmadigini test etmeye yarayan
Durbin-Watson istatistigi 2,29 olarak bulunmustur. 38 gozlem ve bir bagimsiz degisken olarak
yapilan smnama sonucu 1.525 ile 2.573 arasinda oldugundan HO reddedilir ve otokorelasyon
sorunun bulunmadig1 sonucuna ulasiriz. Bagimsiz degisken olan cari islemler agiginin bagimli
degisken biitce agigini agiklayicilik oran1 %32 (R2 = 0,32) olarak hesaplanmistir. Cari islemler
aciklarini belirleyen birgok faktor oldugu distiniildiigiinde bu deger, biitge a¢iginin cari islemler
acigini etkileme giiciliniin ¢ok sinirli oldugu sonucuna ulasilabilir.
3.SONUC
Ricardocu Denklik hipotezi biitge acigr ve cari agik arasinda bir iliski bulunmadigini,
Keynesyen Geleneksel goriis ise soz konusu iki ac¢ik arasinda nedensellik bulundugunu iddia
etmektedir. Tirkiye lizerine yapilan ¢alismalarda her iki hipotezi destekleyen c¢alismalar
olmakla birlikte 1980-2018 donemi yillik verileri kullanarak yaptigimiz ¢aligmada Granger
Nedensellik testi herhangi bir nedensellik iliskisi olmadigini dolayisiyla ikiz agiklar hipotezinin
gecersizligine dair sonuglara ulasilmistir. Regresyon analizi degiskenlerin birbirini etkileme
giiciiniin sinirli oldugunu gostermistir.
Tiirkiye ekonomisinin &zellikle cari islemler agigi sorunsali uluslararasi derecelendirme
kuruluslar1 tarafindan siklikla dile getirilmekte ve bu durum Tiirkiye ekonomisinin kirilgan
siiflamaya dahil edilmesine zemin hazirlamaktadir. 1980-2002 dénemleri aras1 dahastabil bir
seyir gosteren Cari agik/GSYIH oran1 (ddnem ortalamasi-1.1), 2003 sonras1 (2009 dénemi i¢in
8.9) %9’lara kadar ulasan bir seviyeye ¢ikmustir ve bu dénemde Cari Ac¢ik/GSYIH orani
ortalama olarak-4,9 olarak 6l¢iilmiistiir. Bu durumun esas belirleyici unsuru biiyiime nosyonu
ile ifade edilebilir. ithalat kalemlerinde &zgiil bir agirhik ifade eden enerji ithalatinin bu
donemde artmis olmasi iddiamiz1 giiclii kilmaktadir. Biitce dengesi donemsel acgidan
irdelendiginde cari agik verilerinin aksine 2003 yilina kadar bir yiikselme trendi i¢inde iken
(1980-2003 dénemi igin biitce ac131/GSYIH orani-4.4); 2003 sonras1 bu durumun daha istikrarl
bir duruma (2003-2018 donem ortalamasi-1.9) kavustugu hem mali disiplin hem de biitge
disiplinin saglandig1 goriilmektedir. Dolayisiyla biitce dengesinde olusturulan disiplinin cari
islemler dengesi noktasinda da saglanmasi i¢in katma degerli ve yiiksek teknolojiye dayali ihrag

tirlinlerimizin artmasi ve biiylimenin esas belirleyici olan iiretim i¢in gerekli olan enerji
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ihtiyacinin karsilanmasi alternatifler enerji kaynaklarmin gerekliligi bir kez daha ortaya
cikmaktadir.
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